
 
Analisi settimanale al 23 Ottobre 2009 

Pivot Supporti: 23.300 - 21.800 
Pivot Resistenze: 24.500 - 25.000 

  Per questa ottava occorre registrare che il massimo di periodo segnalato la scorsa 
settimana, non ha retto. L’area attorno ai 24.500 punti ha rappresentato una resistenza 
rilevante, il cui primo tentativo di superamento è risultato ostico. Ciò ha inoltre determinato 
un’interpolazione negativa nei confronti della media a breve atteso che la linea dei prezzi si è 
portata al di sotto del valore della 21 giorni (23.594) andando a chiudere all’incirca sui 23.330 
punti, vale a dire attorno al valore orizzontale più volte considerato nei nostri report 
antecedenti la prima settimana di ottobre. 
 Infatti, dopo questa data, abbiamo assistito ad un’accelerazione rialzista che ha portato 
le quotazioni verso la resistenza citata tra i livelli pivot. Graficamente, al momento, non siamo 
di fronte ad alcun cambiamento di trend, come detto tranne che di breve, considerando che il 
primo supporto dinamico interessante è posto ai 22.500 punti equivalenti alla media a 65 
giorni, oltre il quale l’area 21.800 rappresenta il massimo target negativo. Siamo in pratica di 
fronte ad una pausa di riflessione sulle piazze finanziare che non deve preoccupare più di tanto 
se contenuta in pochi punti percentuali valutando che resta valida la prospettiva di crescita 
delle quotazioni di medio termine. Ciò incide anche sull’andamento ondivago del prezzo del 
greggio, mentre il cross euro dollaro prosegue come da noi segnalato con il rafforzamento della 
valuta europea. 
 Comunque va sottolineato che l’FTSEMib ha subito in questi giorni oscillazioni negative 
pari a quelle riscontrate nella fase positiva, vale a dire che la composizione dell’indice è 
caratterizzata da un sottostante in cui i titoli specie del settore bancario determinano in 
positivo ed in negativo il movimento dell’indice stesso. Intanto si susseguono, specie negli 
USA, le trimestrali che presentano risultati in chiaro scuro, anche se diverse società hanno 
superato ampiamente le stime previste dagli analisti.  
 Ciò che va invece considerato è se, sotto il profilo dell’economia reale, le imprese 
saranno in grado di investire approfittando della delicata crisi in atto ed in vista di una possibile 
ripresa. Il dubbio più rilevante riguarda proprio il sistema bancario, se questo sarà realmente 
in grado di sorreggere le scelte degli imprenditori. Le banche, troppo grandi o troppo piccole 
che siano, dovrebbero ridurre la propensione verso la finanza riappropriandosi del loro ruolo 
indirizzato verso il finanziamento del tessuto economico. 
 Oltretutto restano le incertezze riferite ai deficit pubblici che non possono salire 
ulteriormente, allo stesso tempo occorre favorire la ripresa che resta prevista fragile quanto 
incerta. Le strade da intraprendere dai governi, prima che dalle banche centrali, non potranno 
che riguardare tagli delle spese pubbliche, sgravi fiscali, ma nel contempo investimenti 
infrastrutturali con ricadute sulla crescita. 
 Le analisi inerenti gli strumenti di analisi evidenziano un sell del Sar datato 22 con un 
reverse ai 24.475 punti circa equivalente alla resistenza citata in apertura di nota; stesso 
segnale nella stessa data dal Macd, cross in zona positiva ancora non a ridosso della linea 
dello zero; Rsi in calo, che rammentiamo è rimasto venduto dallo scorso 18 settembre; i 
segnali di vendita di Cci e Stocastico restano quindi confermati con il Momentum appena 
sopra i 100 punti come segnalato nello scorso report, peraltro abbiamo una nuova divergenza 
bearish in funzione dei valori dell’oscillatore che segnano un nuovo minimo a 14 giorni, mentre 
il derivato non fa altrettanto. 
     Anche per questo commento concludiamo con il nostro outlook, che segnala un 
cambiamento solo sul breve termine, la nostra lettura in overbought muta verso una 
condizione neutral; sul medio e lungo termine restiamo bullish. Volumi e volatilità ancora 
neutral. Calo del rapporto tra la media primaria ed il derivato, da + 25,20% scendiamo a 
+20,60%; oscillatori trend forecasting ancora bullish. 
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